Senast uppdaterad: 2024-03-12
Version 3.0

INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE
FINANSIELLA INSTRUMENT

1. Handel med Finansiella Instrument

Handel med finansiella instrument, dvs. bl.a. aktier i aktiebolag och motsvarande
andelsratter i andra typer av foéretag, obligationer, depabevis, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument eller andra sadana
vardepapper utom betalningsmedel som kan bli féreméal for handel pa
kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad form vid en handelsplats. Handeln
sker genom de vardepappersféretag som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som
kund maste Du normalt kontakta ett sadant vardepappersforetag for att kdpa eller
sélja finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser och systematisk internhandlare

Med handelsplatser avses reglerad marknad och de tva formerna av
handelsplattformar — MTF-plattform och OTF-plattform. Déartill kan kunders handel
utféras via ett vardepappersféretag som agerar som systematisk internhandlare (Sl)
eller pa annat satt genom att handel sker mot vardepappersforetagets eget lager eller
mot annan kund.

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Nar det géller
aktier kan endast aktier i publika bolag noteras och handlas pa en reglerad marknad
och det stélls stora krav pa sadana bolag, bl.a. avseende bolagets storlek,
verksamhetshistoria, &garspridning och offentlig redovisning av bolagets ekonomi
och verksamhet.

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som organiseras och
tillhandahalls av en bors eller ett vardepappersforetag. Det stélls typiskt sett l1&agre
krav, i form av t.ex. informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
instrument som handlas pa en handelsplattform jamfért med finansiella instrument
som handlas pa en reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) ar pa manga satt lik en MTF-plattform. Men p& en OTF-
plattform far bara finansiella instrument som inte &r aktier eller aktierelaterade
vardepapper handlas, sdsom obligationer och derivat. Vidare far OTF-plattformen ha
friare regler fér handeln inklusive ordermatchning an vad reglerade marknader och
MTF-plattformar far ha.

En systematisk internhandlare ar ett vardepappersféretag som pa ett organiserat,
frekvent och systematiskt satt handlar fér egen rékning genom att utféra kundorder
utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform. En systematisk internhandlare
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ar skyldig att offentliggéra marknadsmassiga bud pa koép- och/eller saljpriser for
likvida finansiella instrument som handlas pa& en handelsplats och for vilka den
systematiska internhandlaren bedriver systematisk internhandel.

Handel kan aven &ga rum genom ett vardepappersféretag utan att det ar fraga om
systematisk internhandel, mot institutets egna lager eller mot annan av institutets
kunder.

| Sverige finns i dagsléaget tva reglerade marknader, NASDAQ Stockholm AB (nedan
"Stockholmsbédrsen”) och Nordic Growth Market NGM AB (nedan "NGM”). Harutdver
sker organiserad handel pd andra handelsplatser, t.ex. First North och Nordic MTF
(bada MTF-handelsplattformar).

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra platser utgor en
andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag redan givit ut (emitterat).
Om andrahandsmarknaden fungerar val, dvs. det &r latt att hitta kbpare och séljare
och det fortldpande noteras anbudskurser fran kdpare och saljare samt avslutskurser
(betalkurser) fran gjorda affarsavslut, har aven bolagen en férdel genom att det blir
lattare att vid behov emittera nya instrument och darigenom fa in mer kapital till
bolagets verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas den
marknad dar kép/teckning av nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika listor, vilka
publiceras t ex pd handelsplatsens hemsida, i dagstidningar och andra medier.
Avgodrande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets borsvérde (t
ex Stockholmsbdérsens Large-, Mid-, och Small cap). De mest omsatta aktierna kan
ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa vardepappersforetag publicerar ocksa egna
listor 6ver finansiella instrument som handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten
handlas etc, t ex via institutets hemsida. Aktier pa listor med hoéga krav och hog
omsattning anses normalt kunna innebara en lagre risk an aktier pa andra listor.

Information om kurser mm avseende aktier saval som andra typer av finansiella
instrument, exempelvis fondandelar, optioner och obligationer, publiceras ocksa
regelbundet via t ex handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra medier.

2. Risker med Finansiella Instrument och Handel med Finansiella
Instrument

2.1 Allmant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och fonder) eller
ranta (rantebarande instrument). Harutdver kan priset (kursen) pa instrumentet tka
eller minska i forhallande till priset nar placeringen gjordes. | den fortsatta beskriv-
ningen inrdknas i ordet placering aven eventuella negativa positioner (negativa
innehav) som tagits i instrumentet, jamfér t.ex. vad som sdgs om blankning i avsnitt 7
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nedan. Den totala avkastningen ar summan av utdelning/rénta och prisférandring pa
instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som ar positiv, dvs. som
ger vinst, helst s& hég som mojligt. Men det finns ocksa en risk att den totala
avkastningen blir negativ dvs. att det blir en férlust pa placeringen. Risken for forlust
varierar med olika instrument. Vanligen ar chansen till vinst pa en placering i ett
finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden fér innehavet av
placeringen ar desto storre ar vinstchansen respektive forlustrisken. | placeringssam-
manhang anvands ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk som vinstchans. |
den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att beteckna férlustrisk.
Det finns olika satt att placera som minskar risken. Vanligen anses det béttre att inte
placera i ett enda eller ett fatal finansiella instrument utan att i stéllet placera i flera
olika finansiella instrument. Dessa instrument bor da erbjuda en spridning av
riskerna och inte samla risker som kan utldsas samtidigt. En spridning av
placeringarna till utlandska marknader minskar normalt ockséa risken i den totala
portféljen, &ven om det vid handel med utlandska finansiella instrument tillkommer en
valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekonomisk risk, vilket narmare
kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for risken och maste
darfér sjalv hos anlitat vardepappersféretag - eller genom sitt kapitalférvaltande
ombud —ta del av och darmed skaffa sig kdannedom om de villkor, i form av allmé&nna
villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som galler fér handel med sadana
instrument och om instrumentens egenskaper och risker férknippade darmed.
Kunden maste ocksa fortldpande bevaka sina placeringar i sddana instrument. Detta
galler &ven om kunden fatt investeringsradgivning vid placeringstillfallet. Kunden bor
i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig pakallat,
exempelvis genom att avveckla placeringar som utvecklas negativt eller att stélla
ytterligare sakerhet vid placeringar som finansierats med |an och dar sakerhetsvardet
minskat.

Det &r ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebara att handla med finansiella
instrument pa en annan handelsplats &n en reglerad marknad, dar kraven som stalls
generellt &r lagre.

2.2 Olika typer av Riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bor ske da Du som kund gor en placering i finansiella instrument,
och aven fortldpande under innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta
och sammanvaga. Nedan foljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav dar Du som
kund har Din placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ner.
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Kreditrisk — risken for bristande betalningsférmaga hos exempelvis en emittent eller
en motpart’.

Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i kursen/priset pa ett finansiellt
instrument paverkar placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara eller kan komma att
andras.

Valutarisk - risken att en utldndsk valuta till vilken ett innehav &r relaterat (exempelvis
fondandelar i en fond som placerar i amerikanska vardepapper noterade i USD)
férsvagas.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument som gor att det finns en
risk att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far ett stérre negativt
genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk—risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan komma att &ndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar sdmre an férvantat eller drabbas av
en negativ hadndelse och de finansiella instrument som ar relaterade till bolaget
darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar samre an férvantat eller drabbas
av en negativ handelse och de finansiella instrument som &ar relaterade till bolag i
branschen darmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk — risken att Du inte kan sélja eller kdpa ett finansiellt instrument vid en
viss dnskad tidpunk.

Hallbarhetsrisk - risken, definierad enligt den s.k. disclosureférordningen, att en
miljérelaterad, social eller

styrningsrelaterad handelse eller omstéandighet som, om den skulle intraffa, far en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens vérde.

Ranterisk — risken att det finansiella instrument Du placerat i minskar i varde pga.
forandringar i marknadsrantan.

!Bristande betalningsférmaga for en emittent eller en motpart kan innebara konkurs eller
foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedséttning av fordringsbelopp). Banker, andra
kreditistitut och vardepappersbolag kan istallet bli foremal for resolution. Det innebéar att staten kan ta
kontroll dver institutet och dess forluster kan komma att hanteras genom att dess aktie- och
fordringsagare far sina innehav nedskrivna och/eller for fordringsagare sina fordringar konverterade till
aktieinnehav (s k skuldnedskrivning eller bail-in).
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3. Fonder och Fondandelar

En fond &ar en “portfol]” av olika slags finansiella instrument, t.ex. aktier och
obligationer. Fonden &gs gemensamt av alla som sparar i fonden, andelsadgarna, och
forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika placeringsinriktning.
Med placeringsinrikining menas vilken typ av finansiella instrument som fonden
placerar i. Nedan redogdrs i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder. For
ytterligare information se Konsumenternas bank- och finansbyrds hemsida,
www.konsumenternas.se, och Fondbolagens Forenings hemsida,
www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andelsagarna inbetalat
i aktier. Blandfonder med béade aktier och réantebarande instrument férekommer
ocksa, liksom rena rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen i rantebarande
instrument.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera olika aktier och andra
aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att den bolagsspecifika risken for an-
delsdgaren minskar jamfért med risken for den aktiedgare som placerar i endast en
eller i ett fatal aktier. Andelségaren slipper vidare att valja ut, kdpa, sélja och bevaka
aktierna och annat férvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder ar densamma som fér aktiefonder — placering sker i olika
ranteb&rande instrument for att fa riskspridning i fonden och férvaltningen i fonden
sker efter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond kan ses som
ett alternativ till att sjalv vélja att placera i flera olika fonder. Man kan darmed uppna
den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det finns fond-i-
fonder med olika placeringsinriktningar och risknivaer.

Andra exempel pa fonder ar indexfonder som inte forvaltas aktivt av nagon forvaltare
utan som istallet placerar i finansiella instrument som féljer sammansattningen i ett
visst bestamt index.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder skydda pé engelska. Trots
att hedging ar avsett att skydda mot ovantade férandringar i marknaden kan en
hedgefond vara en fond med hog risk, da saddana fonder ofta &r hogt beldnade.
Skillnaderna ar dock stora mellan olika hedgefonder. Det finns dven hedgefonder
med lag risk. Hedgefonder férsdker ge en positiv avkastning oavsett om aktie- eller
rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond éar ofta en specialfond och har
darmed stérre frihet i sina placeringsmdjligheter &an traditionella fonder
(vardepappersfonder). Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valutor och
rantebdrande instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i férandringar av
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t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig ofta av derivat i syfte att dka
eller minska fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (aven kallade UCITS-fonder) och
specialfonder. Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-
direktivets krav pa bl a placeringsbestammelser och riskspridning. Saval svenska
som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstdnd i sitt hemland inom EES), far
saljas och marknadsféras fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (daribland
hedgefonder, se ovan) foljer det s k AIFM-direktivet. Dessa fonder avviker pa nagot
satt fran reglerna i UCITS-direktivet, och det ar darfor sarskilt viktigt for Dig som kund
att ta reda pa vilka placeringsregler som en specialfond Du avser att placera i kommer
att iaktta. Detta framgar av fondens informationsbroschyr och faktablad. Varje
fondbolag ar skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som
avser fonden. Specialfonder far inte marknadsféras och séljas fritt utanfér Sverige till
icke-professionella kunder. For de fonder som placerar i utldandska finansiella
instrument tillkommer &ven en valutarisk (se aven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen insatt kapital i
forhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan képas och lésas in genom
vardepappersforetag som salufér andelar i fonden eller direkt hos fondbolaget. Det
ar dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha férutbestdmda tidpunkter da fonden
ar "6ppen” for k6p och inlésen, varfoér det inte alltid & maojligt med regelbunden
handel. Andelarnas aktuella varde beraknas regelbundet av fondbolaget och baseras
pa kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingar i fonden. Det kapital som
placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar darfor inte sékert att
placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet.

4. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt férbundit sig
att vid en senare tidpunkt till langivaren aterlamna instrument av samma slag, séljer
de lanade instrumenten. Vid forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten
for aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett lagre pris an till
det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle priset istallet ha gatt upp, uppstar
en forlust, vilken vid en kraftig prish6jning kan bli avsevard.

5. Belaning

Finansiella instrument kan i manga fall kdpas for delvis lanat kapital. Eftersom saval
det egna som det lanade kapitalet paverkar avkastningen kan Du som kund genom
lanefinansieringen fa en storre vinst om placeringen utvecklas positivt jamfort med en
investering med enbart eget kapital. Skulden som ar kopplad till det lanade kapitalet
paverkas inte av om kurserna pa kopta instrument utvecklas positivt eller negativt,
vilket &r en fordel vid en kursutveckling. Om kurserna pa kopta instrument utvecklas
negativt uppkommer en motsvarande nackdel eftersom skulden kvarstar till 100
procent, vilket innebér att kursfallet krona fér krona férbrukar det egna kapitalet. Vid
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ett kursfall kan darfér det egna kapitalet helt eller delvis férbrukas samtidigt som
skulden maste betalas helt eller delvis genom férséaljningsintékterna fran de finansiella
instrument som fallit i varde. Skulden maste betalas dven om férséljningsintékterna
inte tacker hela skulden.

Du som kund maste vara inférstddd med bl.a. féljande:

e att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa Din egen risk

e att Du som kund sjalv noga maste satta Dig in i vardepappersforetagets allmanna
villkor for handel med finansiella instrument och i forekommande fall information i
prospekt samt Ovrig information om aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper
och risker

e att vid handel med finansiella instrument det ar viktigt att kontrollera all rapportering
avseende Dina transaktioner och innehav samt omgéende reklamera eventuella fel

e att det ar viktigt att fortlbpande bevaka vardeférandringar pa innehav av och positioner
i finansiella instrument

e att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att minska risken
for forluster pa Dina placeringar eller andra positioner

For ytterligare allmén information om olika typer av finansiella instrument och handel
med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns
ocksd tex. pa Konsumenternas bank- ~och finansbyrds hemsida,
www.konsumenternas.se, och pa SwedSecs hemsida, www.swedsec.se.

6. Ranterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument &r en fordringsrétt pa utgivaren (emittenten) av
ett 1&n. Avkastning lamnas normalt i form av ranta. Det finns olika former av
rantebarande instrument beroende pa vilken emittent som givit ut instrumentet, den
sékerhet som emittenten kan ha stéllt for lanet, 16ptiden fram till aterbetalningsdagen
och formen for utbetalning av réntan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning ar att istéllet for att betala ranta, sélja instrumentet
med rabatt (diskonteringspapper). Vid forséljningen beréknas priset pa instrumentet
genom att diskontera lanebeloppet inklusive berdknad ranta till nuvarde. Nuvardet
eller kursen &r lagre an det belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella
beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvéaxlar ar exempel pa diskonteringspapper,
liksom obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form foér rantebarande obligationer &r statens premieobligationer.
Det férekommer aven ranteinstrument och andra sparformer dar rantan ar skyddad
mot inflation och placeringen darfér ger en fast realrénta.
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Risken i ett rantebarande instrument utgdrs dels av den kursférandring (kursrisk) som
kan uppkomma under |6ptiden pa grund av att marknadsréantorna féréandras, dels att
emittenten kanske inte klarar att aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod
sékerhet for aterbetalningen har stéallts ar darfér typiskt sett mindre riskfyllda &n lan
utan sékerhet. Rent allmant kan dock s&gas att risken for férlust pa rantebaserade
instrument kan anses som lagre an for aktier. Ett rAnteb&rande instrument utgivet av
en emittent med hog kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ fér den som
vill minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att féredra vid
kortsiktigt sparande. Aven vid l&ngsiktigt sparande dar kapitalet inte ska &ventyras,
t.ex. for pensionsataganden, ar inslag av rantebarande placeringar mycket vanliga.
Nackdelen med en réantebérande placering ar att den i regel ger en lag vardestegring.
Exempel pa ranteb&rande placeringar éar sparkonton, privatobligationer och
rantefonder.

Kurserna faststélls I6pande savél pa instrument med kort 16ptid, (mindre an ett ar)
t.ex. statsskuldvéaxlar som pa instrument med langre l6ptider t.ex. obligationer. Detta
sker pa penning- och obligationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkas av analyser
och bedébmningar som Riksbanken och andra storre institutionella marknadsaktérer
go6r av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer att utvecklas pa kort och
lang sikt. Riksbanken vidtar aven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att styra
utvecklingen av marknadsrantorna sa att inflationen haller sig inom faststallda mal. De
finansiella instrument som handlar pa penning- och obligationsmarknaden (t.ex
statsobligationer, statsskuldvéxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket
stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa uteldépande (redan utgivna)
rantebaserade finansiella instrument att falla om de har fast ranta, eftersom nya lan
ges ut med en rantesats som féljer aktuell marknadsranta och darmed ger hdgre ranta
an vad uteldpande instrument ger. Omvant stiger kursen péa utelépande instrument
nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad géaller aterbetalningen, vilket
saledes galler for stats- och kommunobligationer. Andra emittenter an stat och
kommun kan ibland, vid emission av obligationer, stalla sékerhet i form av andra
finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller realsédkerhet).
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Det finns &aven andra rantebdrande instrument som innebdr en hdgre risk an
obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala lanet, t.ex.
foretagsbevis eftersom de lanen aterbetalas forst efter det att alla andra
fordringsdgare fatt betalt. Villkorade konvertibla obligationer (contingent
convertibles), sa kallade cocos, &r en annan typ av komplex produkt med risker som
kan vara mycket svara att foérsta. | grunden ar de obligationer som under vissa
forutbestdmda handelser kan skrivas ned, det vill sdga forlora hela eller delar av sitt
varde, eller omvandlas till aktier.

En form av rénterelaterade instrument ar sakerstallda obligationer. Dessa ar férenade
med en sarskild fdrmansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring sékerstéllda
obligationer syftar till att en investerare ska fa full betalning enligt avtalad tidplan &ven
om obligationens utgivare skulle ga i konkurs, férutsatt att den egendomen som
sakerstaller obligationen &r tillrackligt mycket vard.

##¥ MaxMatthiessen
Max Matthiessen Vardepapper AB, 556697-5560. Lastmakargatan 22, Box 3205, 103 64 Stockholm. mmvp@maxm.se



